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Upravi i viasnicima ZIF ,,BONUS“ d.d. Sarajevo

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Misljenje
Prema nasem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
finansijski polozaj zatvorenog investicijskog fonda ,BONUS* d.d. Sarajevo (,Fond“) na dan 31.
decembra 2025. i finansijsku uspjesnost i novCane tokove Fonda za tada zavr§enu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni na teritoriji
FBiH.
Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvacaju:
» izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti — bilans uspjeha za godinu zavr$enu 31. decembra 2025.;
* izvjestaj o finansijskom poloZaju — bilans stanja na dan 31. decembra 2025;
* izvjestaj o novéanim tokovima za tada zavrsenu godinu;
« izvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavr$enu godinu; i

+ Dbiljeske uz finansijske izvjestaje, ukljucujuci znacajne racunovodstvene politike i ostale
objasnjavajuce informacije.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u djelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da Gine odgovarajucu
osnovu za nase mislienje.

Naglasavanje ¢injenica

Bez uticaja na nase misljenje, skrecemo paznju na:

- Biljeske broj 5. i 20. uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond na dan 31.12.2025.
godine kao i u toku 2025. godine imao prekoragenje ograniGenja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima i Pravilnika o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom.

- Biljesku broj 9. uz finansijske izvjestaje u vezi neusvajanja godisnjih finansijskih izvjestaja
Fonda za 2024. godinu od strane Skupstine Fonda.

Nezavisnost

Nezavisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode (ukljuCuju¢i Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode (Kodeks). Ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljuiemo da nismo pruzili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o radunovodstvu i reviziji FBiH, te nadalje, da nismo
pruzili ostale dozvoljene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2025. do 31.
decembra 2025. godine.

Finansijske izvjestaje Fonda za 2024. godinu revidiralo je drugo revizorsko Drustvo koje je
izdalo nemodifikovano misljienje na finansijske izvjestaje.
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Nas pristup reviziji

Pregled
. « Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 216
énacainost hiljiada KM, $to predstavlja 0,8% neto vrijednosti imovine.
Kljuéna revizijska « Fer vrijednost finansijske imovine
pitanja

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi zna€ajnost i procjenjujudéi rizike zna€ajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znacajne racunovodstvene procjene koje uklju¢uju pretpostavke
i uzimaju u obzir buduc¢e dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim revizijama,
takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilazenje internih kontrola od strane uprave,
uklju€ujuéi izmedu ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upucivali na pristranost
koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljni nivo posla koja nam omogucava
izrazavanje misljenja o finansijskim izvjestajima kao cjelini, uzimajuci u obzir strukturu Fonda,
racunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posluje.

Znacajnost

Na obim nase revizije uticala je nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se
moglo steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posliedica prijevare ili pogre$ke. Smatraju se
znacCajnim ako se razumno mozZe ocekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, utiéu na ekonomske
odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Na temelju naSe profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove
znacajnosti, ukljucujuci znacajnost za finansijske izvjestaje kao cjelina, kako je prikazano u tabeli
nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima revizije,
vrste, vremenskog rasporeda i obima nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju uticaja
pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinacno i u zbiru na finansijske izvjestaje kao cjelinu.

Znacajnost za finansijske i
izvjestaje kao cjelina 216 hiljada KM

Kako smo je utvrdili 0,8 % neto vrijednosti imovine

Za mijerilo smo odabrali neto vrijednost imovine jer
smatramo da je to prikladno mjerilo na temelju kojeg se mjeri
uspjesnost poslovanja Fonda, u smislu trZiSnog udjela,
izraCuna naknade za upravljanje Fondom, fokusa regulatora
i interesa dionicara.

Obraziozenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima
te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje = Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje

Fer vrijednost finansijske imovine
Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izracune i
Vidjeti biliesku 5 uz finansijske izvjeStaje procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
pod nazivom Finansijska imovina, bilieSku finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
2 pod nazivom Znacajne racunovodstvene Fonda, odnosno radunovodstvenom politikom
politike te billesku 17 pod nazivom yrednovanja imovine Fonda.
Upraviljanje finansijskim rizicima za daljnje
informacije. 14% ulaganja Fonda odnosi se na ulaganja koja
kotiraju na aktivnom trzistu, za koje smo usporedili
Na dan 31. decembra 2025. godine, Fond yrijednosti po kojima su vrednovane u Izvjestaju o
ima iskazanu finansijsku imovinu koja se finansijskom polozaju Fonda na dan 31.12.2025.
odnosi na ulaganja u duznicke, vlasnicke god. s javno objavljenim trzi$nim cijenama.
vrijednosne papire u iznosu od 26 miliona
KM koja se mjeri po fer vrijednosti. 86% ulaganja Fonda odnosi se na ulaganja koja
nemaiju aktivno trziste, pregledali smo procjene fer
_ vrijednosti pripremljene od strane Fonda na bazi
Usmjerili smo paznju na vrednovanje yzorka.
finansijske imovine zbog znacajnosti te
imovine i prirode procjene Uprave prilikom Pregledali smo koristenu metodu procjene i kljuéne
utvrdivanja fer vrijednosti. Nasa revizija je pretpostavke koristene u procjenama ukljuéujuéi
bila usmjerena na rizik da i je fer vrijednost trzigne podatke i ostale pretpostavke koji su bili
vrijednosnih papira pravilno utvrdena. podloga izracuna vrijednosti.

Provijerili smo tacnost javno dostupnih podataka
koristenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti i
matematiCku tacnost izracuna fer vrijednosti.
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Izvjestavanje o ostalim informacijama ukljucujuci |lzvjestaj Uprave

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéujq
Izvjestaj o poslovanju Fonda (lzvjestaj Uprave), ali ne ukljucuju finansijske izvjestaje i nas izvjestaj
revizora o njima.

Nase mislienje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom finansijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije
gore navedene, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno protivrjecne finansijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima steenim u reviziji ili se na neki drugi nacin €ini da su znacajno
pogresno prikazane.

U pogledu lzvjestaja Uprave, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu i reviziji FBiH i Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva
za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda. Ti postupci obuhvacaju provjeru da li je
lzvjestaj Uprave sastavljen u skladu s ¢lanom 42. Zakona o racunovodstvu i reviziji i ¢lanom 8.
Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Na temelju posla koji smo obavili tokom revizije, prema nasem misljenju:

» informacije u lzvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

* lzvjestaj Uprave sastavljen je u skladu, u svim znacajnim odrednicama, s ¢lanom 6 Pravilnika
o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruzenja steéenog
u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zaklju¢imo da postoje znacajni pogresni
prikazi u lzvjestaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjestaja revizora. U tom smislu nemamo
nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz finansijskih
izvjestaja Fonda u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni
na teritoriji BiH i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz
vremensku neogranienost poslovanja ako je to primjenjivo te za kori$tenje raéunovodstvene
osnove utemeliene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava namjerava
likvidirati Fond ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja
Fonda.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogres$nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaju neovisnog revizora
koje ukljucuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je visoki nivo uvjerenja, ali nije garancija da
¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresno prikazivanje kad
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajnima
ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uti€u na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
naSe misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare
je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

« Sticemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o u€inkovitosti internih kontrola Fonda.

+ Ocjenjuiemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

» ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, na temelju pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji
mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim
poslovanjem. Ako zakljuCimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo paznju u nasem izvjestaju neovisnog revizora na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase miglienje. Nasi
zakljucci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjestaja
neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuCujudi i
objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znacajne nedostatke u internim
kontrolama ako su otkriveni tokom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
predstavijaju kljucna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nagem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprieava javno objavijivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopstiti u nasem izvjestaju
neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posliedice saopstavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

Nase imenovanje obnavlja se jednom godisnje odlukom skup$tine s najnovijim ponovnim
imenovanjem na dan 17. jula 2025. godine $to predstavlja ukupno razdoblje angazmana od
10 godina uz prekid angazmana za prethodnu godinu.

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje
i banke depozitara investicijskog fonda (Sluzbene novine FBiH broj 66/22) (,Pravilnik o strukturi
i sadrzaju izvjestaja“), Uprava Drustva za upravljanje Fondom je izradila:

- obrasce (osnovni finansijski izvjestaji) koji su prikazani na stranicama 39 do 47, pod
naslovima lzvjestaj o finansijskom polozaju (Bilans stanja), Izvjestaj o ukupnom rezultatu
(Bilans uspjeha), Izvjestaj o promjeni neto imovine (kapitala) te Izvjestaj o tokovima gotovine
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine i

- dodatne izvjestaje po ¢lanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama 50 do 61 i
- godisnji izvjestaj o poslovanju po ¢lanu 4. Pravilnika prikazan na stranicama od 62 do 85.

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjestaja i godisnjeg izvjestaja
o0 poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravljanje Fondom, a isti ne predstavljaju sastavni
dio ovih finansijskih izvjestaja (prikazanih na stranicama od 8 do 11), ali sadrzavaju informacije
koje su propisane Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih
izviestaja Fonda koji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja koji su usvojeni na teritoriji FBiH prikazanim na stranici 40 do 48, te su prilagodeni
u skladu sa Pravilnikom.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadrzaju (¢lan 6. stav 4.) u vezi transakcija sa povezanim licima
Fonda, uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu
osnovu u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Zakljucak

U skladu sa ¢lanom 6. stav 4 Pravilnika o strukturi i sadrzaju, prema nasem misljenju, prilozeni
Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znacajnim aspektima efekte transakcija
$ povezanim osobama koji a od materijalnog znacaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom ,BONUS* d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12.2025.
godine.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovaj izvjestaj nezavisnog revizora je Anisa Kos.

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 20. februar 2026. godine
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lzvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duzna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,BONUS" d.d. Sarajevo
(u dalinjem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj mijeri uskladeni sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardima/ Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja
(MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju
istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sacinjavanju takvih finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:

¢ da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée racunovodstvene politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za zatvorene
investicijske fondove;

» da su primijenjeni vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje
prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

« da su finansijski izvjestaji saCinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buducnosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba, s prihvatljivom tacno$¢u odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je takoder odgovorna
za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile
pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Alija Bulicidirektor Forida
N (‘\/’
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ZIF ,BONUS* d.d. Sarajevo

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2025. godine

Biljeska 31.12.2025. 31.12.2024.
AKTIVA
Gotovina 6. 482.104 266.218
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 5. 26.153.262 26.866.593
Finansijska imovina po amortiziranom trosku 0 0
Ulaganja u nekretnine 0 0
Ostala imovina i potraZivanja, ukljuéujuci i
razgranicenja 7. 360.275 308.086
Potrazivanja po osnovu dividende 66.099 13.910
Ostala imovina i potrazivanja 204.176 294.176
UKUPNA IMOVINA 26.995.641 27.440.897
OBAVEZE
Finansijske obaveze po amortizovanom trosku 0 0
Ostale obaveze i razgrani¢enja 68.881 70.197
Obaveze prema drustvu za upravljanje 55.764 54.748
Obaveze prema banci depozitaru 1.800 1.800
Razgranicenja 0 0
Ostale obaveze 11.317 13.649
Rezervisanja 0 0
UKUPNE OBAVEZE 8. 68.881 70.197
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 81.230.387 81.230.387
Emisiona premija 1.628.645 1.628.645
Zakonske rezerve 251.839 251.839
Rezultat tekuceg perioda (443.940) 4.371.093
Nerasporedena dobit 20.915.100 16.544.007
Nerasporedeni gubitak (76.655.271) | (76.655.271)
UKUPNA NETO IMOVINA 9. 26.926.760 27.370.700
Broj emitovanih dionica 3.315.526 3.315.526
Neto imovina po dionici 8,12 8,26
Vanbilansna aktiva 56.828.810 50.985.953
Vanbilansnapasiva 56.828.810 50.985.953

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 19.02. 2026. godine
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ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavr$ila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine _
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2024. do 31.12.2024. godine

BiljeSka) 31.12.2025. 31.12.2024.
Prihodi 528.181 4.869.201
Prihodi od kamata 0 0
Prihodi od dividendi 10. 422.418 234.367
Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja 1. 105.763 0
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer 12 0 4.634.726
vrijednosti ulaganja '
Ostali prihodi i dobici 0 108
Rashodi 972.121 498.108
Poslovni rashodi 13. 814.080 459.158
Naknada drustvu za upravljanje 663.561 317.838
Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaji ulaganja 0 0
Ulazne i izlazne naknade 0 0
Naknada banci depozitaru 21.600 21.600
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 86.746 85.230
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 42.173 34.490
Finansijski rashodi 0 0
Ostali rashodi i gubici 14. 27.549 38.950
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja I 0 0
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer
vrijednosti 12. 130.492 0
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja (443.940) 4.371.093
Porez na dobit 0 0
Dobit (gubitak) (443.940) 4.371.093
Povecanje (smanjenje) neto imovine od
poslovanja Fonda (443.940) 4.371.093
Osnovna zarada po dionici (0,13) 1,32
Razrijedena zarada po dionici

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 19.02. 2026. godine
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ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2025. DO 31.12.2025.

godine
31.12.2025. 31.12.2024.

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi od kamata 0 0
Prilivi od dividendi 370.228 220.458
Qdlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 0 0
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz 688.601 295.639
bilans uspjeha ' '
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po 0 0
amortizovanom trosku
Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom 0 0
trosku
Odlivi po osnovu ulaganja u nekretnine 0 0
Odlivi po osnovu plac¢enih naknada drustvu za upravljanje (662.545) (288.932)
Odlivi po osnovu placéenih transakcijskih troskova pri
kupovini i prodaji ulaganja
Odlivi po osnovu plac¢enih naknada Registru vrijednosnih 36.575 32 821
papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH (36:575) (2-a21)
QOdlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (21.600) (21.600)
Odlivi po osnovu placenih naknada berzi (11.400) (11.400)
Odlivi po osnovu placenih naknada ¢lanovima Nadzornog
odbora i direktoru fonda (96.804) (84.718)
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (23.919) (22.770)
Neto gotovinski tok koji je generisan/(kori$ten) u
poslovnim 215.886 53.856
aktivnostima
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 0
Odlivi po osnovu povlacenja udjela/dionica Fonda 0 0
Sticanje vlastitih dionica 0 0
Odlivi po osnovu isplac¢enih dividendi 0 0
Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u 0 0
finansijskim aktivnostima
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE 215.886 53.856
Gotovina na pocetku perioda 266.218 212.362
Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
Gotovina na kraju obra¢unskog perioda 482.104 266.218

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:
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ZIF ,BONUS* d.d. Sarajevo .
Biljeske uz finansijske izvje$taje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2025. godine

BILJESKE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
1. Opcenito o Fondu

ZIF ,.BONUS" d.d. Sarajevo (dalje: Fond), Ulica Danijela Ozme 1, Sarajevo — Centar je zatvoreni
investicijski fond s javnom ponudom, kojim upravlja Drustvo za upravijanje fondovima SAFE
INVESTMENT d.o.o0. Sarajevo (dalje: Drustvo), ulica Danijela Ozme 1, Sarajevo-Centar. Banka
Depozitar Fonda je ASA Banka d.d. Sarajevo.

Poslovanje Fonda regulisano je Zakonom o privrednim drustvima FBiH, Zakonom o investicijskim
fondovima, Zakonom o trzistu vrijednosnih papira, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom i statutom Fonda. Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora.

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “BONUS” d.d. Sarajevo je prvobitno utemeljen
kao privatizacijski investicijski fond BONUS d.d. Sarajevo tokom 2001. godine. U periodu
poslovanja 2001-2012. godina Fond je izvrSio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u skladu s
odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski
fond. Navedena transformacija je upisana u Opc¢inski sud u Sarajevu dana 02. juna 2006. godine
pod brojem 065-0-Reg-06-000893. Investicijski fond ,BONUS" d.d. Sarajevo izmijenio je naziv u
Zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom ,BONUS* d.d. Sarajevo dana 13.11.2009. godine
upisom u registar Opcinskog suda u Sarajevu na osnovu Rjesenja broj: 065-0-Reg-09-002485.
Navedena promjena registrovana je i kod Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH.
Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2025. godine iznosi KM 81.230.387 podijelien na
3.315.526 redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 24,50 po dionici.

Tijela Fonda:

Nadzorni odbor

Halid Kadri¢ Predsjednik (ponovni izbor od 15.02.2025.godine)
Albin Murguz Clan (ponovni izbor od 15.02.2025.godine)
Maja Turki¢ Dervisevic Clan (ponovni izbor od 15.02.2025.godine)
Odbor za reviziju:
Amela Halilovi¢ Predsjednik (ponovni izbor od 15.02.2025. godine)
Damir Bajramovic¢ Clan od 15.02.2025. godine
Velibor Popovié Clan od 15.02.2025. godine
Denis Bajrovié Clan do 15.02.2025. godine
Omer Kozli¢ Clan do 15.02.2025. godine

Uprava Fonda
Alija Buli¢ Direktor
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ZIF ,BONUS“ d.d. Sarajevo .
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembar 2025. godine

Izjava o uskladenosti i temelj za sastavljanje finansijskih izvjeStaja

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja (,MSF1“), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda
(SN FBiH, br. 66/22). Racunovodstvene politike se dosliedno primjenjuju te se podudaraju s
raéunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja usvojenih na
teritoriji FBiH. Drustvo je u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog
fonda i obra¢unu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda propisalo u racunovodstvenim
politikama nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obaveza
Fonda te se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje finansijskih instrumenata u
skladu sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i
finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i obaveze
iskazani su po amortiziranom trosku ili istorijskom trosku, umanjenom za eventualno smanjenje
vrijednosti, gdje je primjereno.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjestaja u skladu s MSFIl-jevima zahtijeva od uprave Drustva za
upravljanje donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiCu na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke
temelje se na istorijskom iskustvu i razlicitim drugim faktorima za koje se smatra da su razumni
u datim uslovima i uz raspolozive informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja, a ciji
rezultat Cini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije
lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. I|zmjene
racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim
razdobljima, ako izmjena utiCe i na njih.

Procjene Uprave Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-a koji imaju
znacajan utjecaj na finansijske izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znaéajnog
uskladenja u iducoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta
Fonda je konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Drustva ogleda se prvenstveno u
potencijalnom smanjenju imovine Fonda, kao posliedica revalorizacije imovine po novim
trzinim cijenama na domacem i svjetskim trzistima. Fond nije izloZen trZi§tima kapitala Rusije,
Ukrajine niti tre¢im trzistima na koje se odnose mjere ogranicavanja. Do datuma ovog izvjestaja
nije bilo umanjenja imovine Fonda, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a kao
posliedica agresije na Ukrajinu. Prema trenutnoj procjeni Drustva, Fond ima dovoljne rezerve
likvidnosti te Drustvo ne oCekuje probleme s likvidnosti u nastavku sadasnjih okolnosti do kraja
2026. godine.
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ZIF ,,BONUS* d.d. Sarajevo _ _
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembar 2025. godine

2. Znacajne racunovodstvene politike
¢ Prihodiirashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum sticanja, kojom se bududi
procijenjeni novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode
od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po
kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuéuju kuponski prihod od kamata, te
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijecu, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope.

o Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od viasnickih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum utvrdivanja
prava na dividendu temeljem odluke o isplati dividende nadleznog tijela izdavatelja (npr. glavne
skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku.

¢ Strane valute

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obaveze izrazene u stranim valutama preracunati
su u KM po sluzbenom srednjem kursu Centraine banke koji se primjenjuje na dan
izvjeStavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta finansijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Sve ostale
razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

* Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje ukljuduju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale
troskove. Ostali troskovi poslovanja ukljucuju troskove brokerskih usluga, transakcijske
troskove, trosak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.

¢ Finansijski instrumenti klasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

+ poslovni model Ciji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova
("Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravlja radi ostvarenja novéanih
tokova prikupljianjem ugovornih plac¢anja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne radi
prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta moze biti drzanje
finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova, ¢ak i ako je finansijska
imovina prodana il se ocekuje da ce biti prodana u buduéim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (Cak i ako imaju znatnu vrijednosti) ili beznacajne po svojoj vrijednosti, pojedinaéno
ili skupno (ak i ako su ucestale).
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ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo _
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavr$ila 31. decembar 2025. godine

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

« poslovni model ¢iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novcanih tokova i prodajom
finansijske imovine (“Drzanje radi naplate i prodaje”) Ciji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih novéanih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravljanja likvidno$éu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja ro¢nosti finansijske imovine i
obaveza.

« ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja”) ukljucuje imovinu koja se ne drzi u okviru
poslovnog modela “Drzanje radi naplate” niti “Drzanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja nov¢anih tokova prodajom imovine.

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obaveze pri inicijalnom priznavanju.

a) Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljucuje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumente koje je
uprava pocetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz racéun dobiti ili gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu i obaveze po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka kada se:

* imovinom i obavezama upravlja, vrednuije ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

* priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivhom nastala

b) Finansijska imovina po amortiziranom trosku

Fond mieri finansijsku imovinu prema amortiziranom trosku, ako su oba sliedeéa uvjeta
zadovoljena:

* finansijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova,

* ugovorni uvjeti finansijske imovine proizlaze na odredene datume za novéane tokove
koji su iskljuivo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom tro$ku naknadno se mjeri metodom efektivne kamatne
stope i podloZna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u raéunu dobiti i gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umaniji.

Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zaklju¢ena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obaveze za namirenje. Na dan zakljucenja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se
priznavati potraZivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Mjerenje

Sva kupljena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a troSak transakcije
iskazuje se u na ostalim troskovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili
su prenesena prava na primitak novcanih tokova od ulaganja ili kada je Fond prenio sve bitne
rizike i koristi viasni$tva. Krediti i potrazivanja pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
su mjereni po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici
nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka
iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili gubicima. Kamate na vrijednosnice
koje su izracunate primjenom metode efektivhe kamatne stope iskazuju se u bilansu uspjeha
kao prihodi od kamata. Dividende na vlasnicke vrijednosnice iskazuju se u prihodima od
dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvjeStavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po trosku ili
amortiziranom troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit
ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
procijenjenih buducih nov€anih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom
finansijske imovine. Kratkoro¢na stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljuCuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuujuéi kursne
razlike, ali iskljuéuju¢i kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjeénog troska.

Realizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene
finansijskih instrumenata koji su kupljeni i prodani tijiekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti finansijskih instrumenata na pocetku godine, za finansijske instrumente u posjedu
na pocetku godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju
razliku izmedu troska ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju godine za
finansijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti finansijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuée i prethodne godine.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u sluaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9: Finansijski instrumenti.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Ovisna drustva

Fond je pod upravljanjem Drustva koji nema ostale fondove kojim upravlja, te na takav nacin Fond
nema ovisna drustva u sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih
portfelja iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema MSFI 10,
,Konsolidacija", koji omogucuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvjestaje
veé da se ulaganja koja se drze u njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 pri ¢emu se promjene fer vrijednosti
priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

Pridruzena drustva

Pridruzeno drustvo je subjekt, ukljucujuci subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima zna€ajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajednicki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja
iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti, iako Fond moZe imati znac¢ajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruzena drustva",
koji omogucuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 i MSFI 13, pri c¢emu
se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

¢ Novac i novcani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce racune i plasmane kod banaka s originalnim dospije¢em unutar tri
mjeseca. Novcani ekvivalenti su kratkorocna, vrio likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novéanih obaveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
Novac i nov€ani ekvivalenti mjere se po amortizirajucem trosku.

3. Racdunovodstveni standardi

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obavezni za godi$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.januara 2025. godine ili kasnije, ali nisu imali znaéajnog uticaja na
Fond:

» Revidirani Konceptualni okvira za financijsko izvjestavanje (objavijen 22.01.2025.
godine, stupa na snagu i primjenjuje se danom donosenja).

* Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MSF| 18 — Prezentacija i objavljivanje
u finansijskim izvjestajima (objavljen u aprilu 2024. godine, Novi MSFI 18 zamijeniti ¢e
postojeci MRS 1 - Prezentacija financijskih izvjestaja, poevsi od 1.1.2027., uz potrebu
reklasifikacije usporednih podataka za 2026. godinu).

* Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MSFI 19 - Zavisna drustva bez javne
odgovornosti (objavlien u maju 2024. godine, stupa na snagu 1. 1. 2027., s
mogucénoscu ranije primjene).

» Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja 17 — Ugovori o osiguranju
(objavijen u maju 2022. godine, stupa na snagu 1. 1. 2027., s moguéno$céu ranije
primjene).
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

Bilieska Racunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje bilieSku o upravljanju finansijskim
rizicima (BiljeSka 17). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znacajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2025. godinu ukljuéeno je
u biljesku 17.

Dio finansijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi njihovu
fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter" izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trzisna cijena
zahtjeva koristenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji
imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliéit stupan;
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utiCu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i
ukljuCuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
preciznoscu.
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5. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2025. godine i 31.12.2024. godine prikazani su u

sliedec¢im tablicama:

31.12.2025. 31.12.2024.
Vlasnicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Domace dionice (bez investicijskih fondova) 25.357.269 25.661.742
Domace dionice investicijskih fondova 459.290 459.095
Udjeli u otvorene Fondove 336.703 745.756
Ukupno 26.153.262 26.866.593
Vlasnicki vrijednosni papiri po amortiziranom 0 0
trosku
Ukupno vrijednosni papiri 26.153.262 26.866.593
Top 10 pozicija na dan 31.12.2025. - ulaganja % na NAV KM
IGKCRK3 31,1341 8.400.855
BNTMRK4 12,0277 3.245.400
TCMKR 8,3750 2.259.810
HRCAR 8,0518 2.172.595
JPESR 6,7324 1.816.584
SOSOR 6,3268 1.707.152
BHTSR 4,4162 1.117.816
EGNSR 4,1427 1.117.816
STFJRA 3,5338 953.514
SUMPR 2,8003 755.592
Ukupno 87,5408 23.547.133

Tokom 2025. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je u skladu
sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obraéunu neto vrijednosti i

imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godisnja osnovica za obracun upravljaéke provizije je KM 22.599.281.

Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 27.191.090.

Prosjecna godisnja vrijednost prekoraéenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima kao i
Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom (dalje Pravilnik o ulaganju) za 2025. godinu iznosi KM 4.591.809.

Prekoracenja sukladno Zakonu o IF-ovima na dan 31.12.2025. godine po fer vrijednosti u iznosu
KM 4.353.434, odnosi se na prekoracenje ulaganja u emitenta Igman d.d. Konjic koje nije

uskladeno sa ograni¢enjima ulaganja propisanim &lanom 76. navedenog Zakona.
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Na osnovu Pravilnika o ulaganjima, Drustvo je imalo obavezu izvrsiti prodaju dijela ili ukupnih
ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i odredbama ovog
Pravilnika u utvrdenim rokovima definisanim ¢lanom 7. pod b). Drustvo nije u potpunosti uspjelo
uskladiti imovinu Fonda i neuskladeno ulaganje nije ulazilo u osnovicu za obracun upravijatke
provizije za 2025.godinu. Drustvo je tokom 2025. godine poduzimalo aktivnosti za prodaju
ulaganja u Igman d.d. koji se nisu realizovali. Na dan 31.12.2025. godine i dalje stoji otvoren nalog
za prodaju 1.000 dionica emitenta IGMAN d.d. Konjic.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2025. godine je

slijedeci:

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 26.153.262.

Tokom 2025. godine Fond nije imao kupovine ulaganja.

Tokom 2025. godine Fond je imao prodaje ulaganja prikazano u narednoj tabeli (period januar -

decembar 2025. godine):

Proc{ljajna
. .. vrijednost
Rb. Naziv emitenta :l:“rzbaor;skl Koli¢ina (:;1(:;‘]8 rt::ii:ao::i'j‘:
(KM)
1. | Ljeciliste slana banja d.d. Tuzla LSLB 26658 4,85 129.291
2. | Rudarski institut d.d. Tuzla* RINSRA 176.900
3. | Gradska pekara d.o.0. Travnik* 30.000
4. | OIF Lilium Global MFGLRA 300000 1,17 352.410
Ukupno prodaje 688.601

*ulaganja koja su se nalazila u vanbilansnoj evidenciji

6. Novac

Novac se drzi na ratunima banke ASA Banka d.d. Sarajevo u KM valuti.

Za godinu zavr$enu
31.12.2025. godine

Za godinu zavr$enu
31.12.2024. godine

_— (KM) (KM)

Pozicija
Poslovni racun 482.104 266.218
Ukupnogotovina 482.104 266.218

7. Ostala imovina i potrazivanja

Za godinu zavr$enu Za godinu zavréenu
31.12.2025. godine 31.12.2024. godine
Pozicija (KM) (KMm)

PotrazZivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 66.099 13.910
Ostala potrazivanja iz poslovanja 294.176 294.176
Ukupno potrazivanja iz poslovanja 360.275 308.086
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Ostala potrazivanja u vrijednosti KM 294.176 predstavljaju dati avans za kupovinu nekretnine u
stambeno-poslovno objektu u ulici Dzenetica ¢ikma (stan 91,43 m2 i duplo parking mjesto) po
predugovoru o kupoprodaji OPU-IP 1435/2022 od 02.11.2022. godine. Ukupna kupoprodajna
vrijednost nekretnina iznosi KM 588.352. Drustvo je tokom 2025. godine upisalo predbiljezbu za
predugovor o kupoprodaji. Navedeno potrazivanje je konfirmisano na dan 31.12.2025. godine.

8. Ostale obaveze i razgraniéenja

Za godinu zavrdenu Za godinu zavrsenu

31.12.2025. godine 31.12.2024. godine

Pozicija (KM) (KM)

Obaveze prema banci depozitaru 1.800 1.800
Obaveze za naknade Nadzorni odbor i Direktora

Fonda 7.182 7.340

Ostale obaveze iz poslovanja 4.135 6.309

Obaveze po osnovu troskova poslovanja 13.117 15.449

Obaveze za naknadu za upravljanje 55.764 54.748

Obaveze prema drustvu za upravljanje 55.764 54.748

Unaprijed obra¢unati rashodi perioda 0 0

Pasivna vremenska razgrani¢enja 0 0

Kratkoro¢ne obaveze i razgrani¢enja 68.881 70.197

9. Neto imovina (kapital)

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavréenu

31.12.2025. godine |  31.12.2024. godine

Pozicija (KM) (KM)

Dionic¢ki kapital 81.230.387 81.230.387
Emisiona premija 1.628.645 1.628.645
Zakonske rezerve 251.839 251.839
Nerasporedena dobit ranijih godina 20.915.100 16.544.007
Nepokriveni gubitak ranijih godina (76.655.271) (76.655.271)
Rezultat tekuce godine (443.940) 4.371.093
Ukupno kapital 26.926.760 27.370.700

Na dan 31.12.2025. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na prethodnu
godinu, i isti iznosi KM 81.230.387.

Nerasporedena dobit ranijih godina KM 20.915.100 sastoji se iz nerasporedene dobiti ranijih
godina u iznosu od KM 16.249.497 i od KM 4.665.603 nerealizovanih dobitaka koji su primjenom
novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560 — nerealizovani dobici na
konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina. Nepokriveni gubitak ranijih godina KM 76.655.271
sastoji se iz nepokrivenog gubitka ranijih godina u iznosu od KM 49.770.793 i od KM 26.884.478
nerealizovanih gubitaka koji su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine
preknjizeni sa konta 561 — nerealizovani gubici na konto 550- nepokriveni gubitak ranijih godina.
Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaiji ili otudenju predmetnog ulaganja (koji su
povezani sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ée se
na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.
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Struktura dionickog kapitala na dan 04. januar 2026. je kako slijedi:

% Ugesca 01N
ASA Bank d.d. Sarajevo / Raiffeisen 356113 28.927.197
BANK d.d. Bosna i Hercegovina '
ZIF "_BIG-Investiciona grupa" d.d. 132769 10.784.877
Sarajevo ;
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 9,5309 7.741.987
TKK d.o.o. 1,8247 1.482.211
Ostali 39,7562 32.294.115
Ukupno: 100 81.230.387

Do dana obavljanja revizije, Skupstina Fonda nije usvojila finansijske izvjestaje za 2024. godinu
niti donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2024. godine.

Na dan 31.12.2025. godine Fond iskazuje gubitak veci od jedne trecine upisanog kapitala i fonda
rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje Skupétine
Fonda i donosenje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dionickog drustva. Skupstina

Fonda je tokom 2025. godine donijela odluku o nastavku poslovanja Fonda.

10. Prihodi od dividendi

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2025.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2024.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 422.418 234.367
Ostali poslovni prihodi 0 108
Ukupno poslovni prihodi 422.418 234.475

Prihodi od dividendi KM 422.418 odnosi se na prihode od dividendi od: Rudarski institut d.d. Tuzla
(KM 198.128), HM Cement BiH d.d. Kakanj (KM146.542), Telekom srpske a.d. Banja Luka (KM
11.649), Unis Ginex d.d. Gorazde (KM 16.800) i BH Telekom d.d. Sarajevo (KM 49.299).

11. Neto realizirani dobici / (gubici) od prodaje ulaganja

Realizirani neto dobici

T 12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu
Pazicila zavrs!ienu 31 .1%.2025. zavréenu 3 .13.2024.
(KM) (KM)
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 127.993 0
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (22.230) 0
Neto efekat-Realizovani neto dobici od
prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti 105.763 0
kroz bilans uspjeha
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12. Neto nerealizirani dobici / (gubici) od ulaganja

Nerealizovani neto dobici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Pozicija zavr$enu 31.12.2025. | zavrSenu 31.12.2024.
(KM) (KM)
Nerealizovani dobici po osnovu promjene fer
vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 1.435.592 5.448.345
Nerealizovani gubici po osnovu promjene fer
vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (1.566.084) (813.619)
Ukupno neto nerealizirani dobici 0 4.634.726
Ukupno neto nerealizirani gubici (130.492) 0

13. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2025.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2024.

Pozicija (KM) (KM)
Naknada Drustvu za upravljanje 663.561 317.838
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji
ulaganja 0 0
Naknada depozitara 21.600 21.600
Naknade Clanovima nadzornog odbora i direktora
Fonda 86.746 85.230
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 42.173 34.490
Poslovni rashodi 814.080 459.158

TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se namiruju iz
imovine Fonda u stvarnoj visini.

Naknada Drustvu za upravljanje KM 663.561 odnosi se na:

- iznos od KM 632.717 po osnovu upravijacke provizije Drustva u periodu od 01.01. —
31.12.2025. godine, po Ugovoru o upravljanju visina provizije je iznosila 2,8% i

- iznos od KM 30.844 po osnovu naknade Drustvu za raunovodstvene usluge.

Prosje¢na godisnja osnovica za obracun upravijatke provizije je KM 22.599.281. Prosjecna
godisSnja neto vrijednost imovine iznosi KM 27.191.090.

Pregled Prosjecne neto vrijednosti imovine, prosjeéne osnovice za obraéun upravijacke provizije
i obracun upravljacke provizije za 2025. godinu, kontrolisan i odobren od strane depozitara u
nastavku:
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Osnovica za L o
2025 god. Prosje¢na NVI obracun uprg_zvljaéke PNVI(&?MC)I'OH'C' Broth ;?tlizgj!ﬁa e
provizije
Januar 27.455.774 22.805.519 8,28 3.315.526
Februar 27.570.500 22.937.573 8,32 3.315.526
Mart 27.494 173 22.849.797 8,29 3.315.526
April 27.393.902 22.734.485 8,26 3.315.526
Maj 27.304.553 22.631.734 8,24 3.315.526
Juni 27.293.856 22.619.433 8,23 3.315.526
Juli 27.042.438 22.330.301 8,16 3.315.526
August 27.172.464 22.479.831 8,2 3.315.526
Septembar 27.169.268 22.549.686 8,19 3.315.526
Oktobar 26.927.089 22.565.297 8,12 3.315.526
Novembar 26.683.715 22.285.417 8,05 3.315.526
Decembar 26.785.355 22.402.304 8,08 3.315.526
Ukupno 326.293.086 271.191.377 98,41 39.786.312
Prosjek 27.191.090 22.599.281 8,2 3.315.526

14. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu

zavréenu 31.12.2025. zavrsenu 31.12.2024.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada externe revizije 7.020 9.360
Troskovi bankarskih usluga 631 1.404
Troskovi objavljivanja 3.700 6.123
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 16.198 22.063
Ostali rashodi i gubici 27.549 38.950

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 16.198 najveéim dijelom se odnose na troskove naknade
SASE KM 11.400.

15. lzvjestaj o strukturi i visini tro§kova Fonda

Za period 2025. godine struktura i visina troskova Fonda je slijedeéa:

Vrsta troska I1znos (KM) Udio %
Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 632.718 26,04%
Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 6.665 0,27%
Naknada depozitaru 21.600 0,89%
Naknada za reviziju 7.020 0,29%
Naknada za raéunovodstvo 30.843 1,27%
Naknada berzi 11.400 0,47%
Tro$kovi kupovine i prodaje ulaganja 0 0,00%
Tro8kovi servisiranja dionitara 3.700 0,15%
Naknade i tro8kovi nadzornog odbora 23.556 0,97%
Naknade i troskovi direktora fonda 63.190 2,60%
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Nastavak
Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 29.907 1,23%
Rashodi po osnovu poreza 0 0,00%
Ostali troskovi 1.599.343 65,82%
Ukupno troskovi: 2.429.943
Ukupni tro$kovi iz ¢lana 65. ili 93. Zakona o
investicijskim fondovima 841.629
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 27.191.090
Udio troskova iz tacke 15. u prosjeénoj neto vrijednosti
imovine fonda (%) za period 3,10%

Struktura i visina troskova Fonda za 2025. godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospektom

Fonda i ne prelazi 3,5% prosjecne godisnje NVI Fonda.

16. Neto (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

2025. 2024.

KM KM

Dobit (Gubitak) nakon oporezivanja -443.940 4.371.093
Broj izdanih dionica 3.315.526 3.315.526
Dobit (Gubitak) po dionici -0,13 1,32
Broj dionica bez vlastitih dionica 3.315.526 3.315.526
Neto imovina 31. decembra 26.926.759 27.370.700
Neto imovina po dionici 8,12 8,26
Broj izdanih dionica 3.315.526 3.315.526
Ukupna imovina na dan 31.12. tekuce godine 26.995.640 27.440.897
Ukupna imovina po dionici 8,14 8,28
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17. Upravljanje finansijskim rizicima

Drustvo primjenjuje nisko riziénu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno orijentisanu na
ocuvanije vrijednosti imovine.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definiSe kao
prijetnja ili moguénost da ¢e aktivnost ili dogadaj negativno uticati na ciljeve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim stetama koje mogu nastati od budu¢eg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koji su podijeljeni u 4 osnovne kategorije: trzisni,
kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz poslovanje
Fonda, s posebnim naglaskom na upravljanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sljedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema riziku

prikazana je sliedecom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA
DO VISOKA, VISOKA.

VRSTA SKLONOST RIZIKU
RIZIKA
TRZISNI RIZICI
Rizik promjene cijene UMJERENA
Valutni rizik NISKA
Rizik likvidnosti UMJERENA
Kamatni rizik NISKA
Rizik ulaganja u nekretnine NISKA
KREDITNI RIZICI
Rizik neispunjenja obaveze NISKA
Rizik koncentracije VISOKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namire NISKA

Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima

efikasnog upravljanja portfeliem NISKA
' OPERATIVNIRIZICI
Rizik upravijanja procesima NISKA
Rizik vanjskih utjecaja NISKA
Rizik IT sustava NISKA
OSTALIRIZICI

Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOK
UKUPNA %RLONGST RIZIR!EJ NISKA

Uzimajuci u obzir ukupan profil rizi€nosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
NISKA sklonost riziku.

26



ZIF ,BONUS* d.d. Sarajevo ’
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2025. godine

17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
TRZISNI RIZICI

Rizik . o

Rizik promjene cijene predstavlja rizik gubitka za Fond uslijed promjena trziSnih cijena u
portfelju Fonda, kao posljedica promjene raznovrsnih trzisnih faktora (promjena kamatnih stopa,
kurseva, sentimenta na finansijskim trzistima, makroekonomskih pokazatelja i dr).

U svrhu upravljanja trziSnim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture imovine,
analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i opstih kretanja na trzistu. Drustvo upravlja
navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda. Uticaj rizika promjene cijene finansijskih
instrumenata nije moguée u potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali se diverzifikacijom
ulaganja njegov uticaj umanjuje.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom investiranja
u finansijske instrumente kupliene na inozemnim trzistima i/ili u finansijske instrumente koji su
izdani i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao rezultat, na njihovu vrijednost
mogu utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene strane valute, te promjene kursa izmedu
dviju stranih valuta.

Obzirom da Fond u svom portelju ima ulaganja isklju¢ivo u konvertibilnim markama, ne postoji
direktna izloZzenost vlautnom riziku.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trzisnih uslova prodaja finansijskih
instrumenata vrsi otezano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata neée se modi izvrsiti u
predvidljivo vrijeme i uz odgovarajucu cijenu, sto posljiedicno moze rezultirati sa nemoguénosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeca. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje u uvrstene dionice emitenata u Bosni i Hercegovini, koje karakterizira manja likvidnost
u odnosu na slicne emitemte sa vodecih svjetskih trzista (SAD, Japan, Njemaéka, itd). Drustvo
upravlja navedenim rizikom na nacin da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog
papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz
portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja. Likvidna imovina Fonda je utrziva, a udjeli su otkupivi
na poziv.

K  rizil

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je ulozena imovina fonda zbog povecanja prevladavajuéih kamatnih stopa na
trzistu. Sto je preostalo vrijeme do dospijeca duznitkog vrijednosnog papira ili instrumenta
trziSta novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duznicki vrijednosni papir ili
instrument trzista novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu veci. Fond
u svom portfelju nema duznicke vrijednosne papire, niti instrumente trzista novca, te u skladu
sa tim eventualna promjena trziSnih kamatnih stopa nece smanjenjem vrijednosti imovine
Fonda.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
KREDITNI RIZICI
Rizik nei tenia of

Rizik neispunjenja obveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
uloZzene u duznicke vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili depozite zbog neispunjenja
obveze izdavatelja duznickog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadaju¢u kamatu
i/ili glavnicu. Nemogucnost izdavatelja ili banke da izvrSi odgovarajuca placanja za posljedicu
moze imati kasnjenje u isplati pripadaju¢e kamate i/ili glavnice, a u krajnjem slucaju moze
dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond ulozio u odredeni duznicki
vrijednosni papir ili depozit. Kreditni rizik takoder ukljuCuje i rizik smanjenja vrijednosti
duznickog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja
(kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu vjerovatnost
neispunjavanja obveza sto u pravilu negativno utjeCe na vrijednost duznickog vrijednosnog
papira. Fond u svom portfelju nema uceSce ovakvih vrsta ulaganja. Fond evidentira
potrazivanja za uplaceni avans za kupovinu nekretnine ( iz 2022. godine). Kreditni rizik je
procijenjen na niskom nivou, potrazivanja su potvrdena na dan 31.12.2025. godine.

Rizik »

To je rizik izloZzenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemilje ili
geografske regije koje mogu biti podlozne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. Drustvo upravija navedenim rizikom
diverzifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije, odnosno zemalja
u koje namjerava ulagati. Ukupan porfelj Fonda je uloZzen u vrijednosne papire emitenata iz
BiH, sto predstavlja povecan rizik koncentracije. Procenat od 47% vrijednosti porfelja je ulozen
u emitente iz namjenske industrije u FBiH.

Rizik d

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori steéajni postupak ili da druga ugovorna
strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), to moze
dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Drustvo upravija navedenim rizikom na
nacin da se kontinuirano prate finansijske izvjestaji druge ugovorne strane i dogadanja na
trzistu, te u skladu sa tim se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je
to moguce ugovara istovremeno ispunjavanje obaveze tzv. DVP (delivery versus payment).

Rizil "

Rizik namirenja je rizik da zakljucene transakcije finansijskim instrumentima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos viasnistva nad finansijskim instrumentima ne provede ili dospjela
novCana potraZivanja ne budu napla¢ena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze
dovesti do smanjene likvidnosti imovine Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom putem
ugovaranja roka i nacina namire karakteristicnog za trziste na kojem ée se transakcija
napraviti, odnosno procjenom kreditne sposobnosti druge ugovorne strane.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

U sklopu tehnika i instrumenata efikasnog upravljanja portfeljem, najznaéajqiji je .riz.ik
prekoracéenja limita ulaganja prema istima, kojim se upravlja pu'ferq konstantnog pracenja limita
izlozenosti i uskladivanja u zakonskom roku u slu¢aju prekoracenja.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znacajna jer je 99% NVI-a Fonda plasirano u
dionice, odnosno 1% NVI-a u otvorene investicijske fondove. Na datum izvjeStavanja,
31.12.2025. g., imovina Fonda koja bi mogla biti izlozena kreditnom riziku sastoji se od:
sredstva na nov€éanom racunu i potrazivanja.

Na dan 31.12.2025. g. Knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavlja
maksimalnu izlozenost Fonda kreditnom riziku.

31. decembra

31. decembra 2025 2024
Novc¢ana sredstva 482.103 266.218
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti 26.153.262 26.866.593
Potrazivanja 360.275 308.086
UKUPNO 26.995.640 27.440.897

OPERATIVNI RIZICI

Rizik iani 3

Rizik upravljanja procesima predstavlia moguénost nastanka negativnih finansijskih,
regulatornih ili reputacionih posliedica za Fond usljed neadekvatno definisanih, neefikasno
implementiranih ili nedovoljno kontrolisanih poslovnih procesa, ukljuéujuéi procese donosenja
investicionih odluka, upravljanja portfeljem, obracuna neto vrijednosti imovine fonda (NAV),
izvjestavanja i uskladenosti sa propisima. Ovaj rizik posebno obuhvata rizik nejasno
razgrani¢ene odgovornosti izmedu uprave fonda, drustva za upravijanje i depozitara, rizik
nedovoljno dokumentovane interne procedure i kontrole, rizik neadekvatne superviziju nad
izvréenjem kljuénih operativnih i investicionih procesa, rizik od kasnjenja ili greske u
izvjeStavanju prema Komisiji za vrijednosne papire FBiH i drugim nadleznim institucijama.

Drustvo upravlja navedenim rizikom na nacin da donosi i redovno aZurira interne akte (pravilnici,
procedure, uputstva) koji jasno definiSu tokove procesa, ovlastenja i odgovornosti, uspostavljeno
je jasno razgranienje nadleZnosti izmedu organa fonda, drustva za upravijanje i depozitara,
primjena principa ,Cetiri oka“ kod obracuna NAV-a, kontinuirana edukaciju zaposlenih i &lanova
uprave o regulatornim obavezama, redovne interne kontrole i revizije kljuénih procesa, sa
pracenjem realizacije preporuka.

Rizik vaniskih uticai

Rizik vanjskih uticaja oznaava moguénost negativnog uticaja eksternih faktora izvan direktne
kontrole Drustva na ostvarenje investicionih ciljeva, stabilnost poslovanja i vrijednost imovine
fonda. Ovaj rizik ukljuCuje, ali nije ograni¢en na makroekonomske i trzidne poremecaje,
promjene u poslovnom okruzenju emitenta u koje Fond ulaze i reputacione rizike povezane s
eksternim partnerima (depozitar, brokeri, revizori).
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Bizik vaniskih uticaja (nastavak)

Drustvo upravlja navedenim rizikom na nacin da redovno prati makroekonomske pokazatelje i
trziSna kretanja relevantna za strukturu portfelja fonda, vrSi procjenu i pracenje rizika poslovanja
emitenta u koje fond ulaze, ukljuujuci finansijsku stabilnost, reputaciju i korporativho
upravljanje, odrzava transparentnu komunikaciju sa regulatornim tijelima i drugim relevantnim
interesnim stranama, primjenjuje ugovorno regulisanje odnosa sa eksternim partnerima
(depozitar, brokeri, revizor) uz jasno definisane odgovornosti i mehanizme kontrole.

Rizik IT sistema predstavlia mogucnost nastanka stetnih posljedica po poslovanje usljed
nedostupnosti, nefunkcionalnosti, sigurnosnih propusta ili neuskladenosti informacionih sistema
koji se koriste u poslovanju Fonda. Ovaj rizik narocito obuhvata: prekide u radu informacionih
sistema i gubitak podataka, neovlasten pristup, cyber-napade i povrede integriteta podataka,
greske u softverima za obracun NAV-a i investicionu analitiku, nedovoljnu IT sigurnost i planove
oporavka od katastrofa (backup i disaster recovery), zavisnost od eksternih IT pruzalaca usluga
bez adekvatnog nadzora i ugovornih zastita.

Mjere za upravijanje ovim rizikom obuhvataju koristenje pouzdanih i testiranih informacionih
sistema za vodenje evidencija, upravijanje portfeliem i obraéun NAV-a, uspostavljanje politika
informacione sigurnosti, ukljucujuci kontrolu pristupa, zastitu podataka i redovno azuriranje
sistema, redovno pravijenje sigurnosnih kopija podataka i testiranje planova oporavka od
vanrednih situacija (disaster recovery), periodicno testiranje tacnosti i pouzdanosti IT sistema,
narocito u dijelu obrac¢una i izvjestavanja, edukaciju korisnika sistema u cilju smanjenja rizika od
gresaka i sigurnosnih incidenata.

OSTALI RIZICI

Rizil ; h i druait .

Rizik promjene poreznih i drugih propisa predstavlja moguénost nastanka negativnih finansijskih,
regulatornih i reputacionih posliedica za fond uslied izmjena ili dono$enja novih poreznih,
raunovodstvenih, finansijskih i drugih relevantnih propisa u Federaciji Bosne i Hercegovine, kao
i na nivou BiH, koji uticu na poslovanje fonda, oporezivanje imovine i prinosa fonda, te prava i
obaveze fonda prema investitorima i nadleznim institucijama.

Ovaj rizik naroCito obuhvata promjene poreznih propisa koje utiéu na oporezivanje dobiti,
dividendi, kapitalnih dobitaka i transakcija fonda, izmjene propisa iz oblasti trzista kapitala i
investicionih fondova, promjene racunovodstvenih standarda i pravila finansijskog izvjestavanja,
neujednacenu ili promjenjivu praksu tumacenja propisa od strane nadleznih organa.

Upravljanje ovim rizikom zasniva se na pravovremenom pracenju regulatornog okvira, procjeni
uticaja promjena i prilagodavanju poslovanja fonda vazeéim propisima.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
OSTALI RIZICI

Rizil . th i druall isa (nastavak)
Mijere za upravljanje ovim rizikom ukljucuju:

« kontinuirano prac¢enje poreznih, finansijskih i regulatornih propisa na nivou FBiH i BiH,
uz analizu njihovog uticaja na poslovanje fonda,

- redovno uskladivanje internih akata, investicione politike i poslovnih procedura sa
vazecéim zakonodavnim okvirom,

« pravovremeno prilagodavanje strukture portfelja i transakcija fonda radi smanjenja
negativnih poreznih efekata, u okviru dozvoljenih zakonskih rieSenja,

« transparentno i tacno poresko i regulatorno izviestavanje prema nadleznim institucijama,

» edukaciju uprave i relevantnih zaposlenih o promjenama propisa i njihovim implikacijama
na poslovanje fonda.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos
obaveze u redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom
nedostatku, cijena koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na
datum mijerenja. Fer vrijednost obaveze takoder odrazava njezin rizik neizvr$enja. Ako je
dostupna, Fond mieri fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj trzi$noj cijeni tog instrumenta
na aktivnom trZiStu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Komisija za vrijednosne
papire Federacije BiH (Komisija), koriste se sliedece kotirane cijene:

* zavrijednosne papire i instrumente trziSta novca na teritoriji BiH koristi se prosjeéna
cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca ( uslov 15 trgovanja),

* za domace duzniCke vrijednosne papire koristi se prosjecna cijena trgovanja
u zadnja tri mjeseca ( uslov 15 trgovanja),

* za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazeCoj za dan vrednovanja, a koja je objavliena od strane drustava za
upravljanje tih fondova.

Trziste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno ucestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ZIF-a i cijene udjela OIF-a (i temeljem
kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trziste nije aktivno, Fond koristi tehnike
procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjestajnog
razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji dokaz fer vrijednosti finansijskog
instrumenta pri pocetnom priznavanju je u pravilu transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost
dane ili primljene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost pri podetnom priznavanju
razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja kotira na
trziStu, za identicnu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo
podatke s promatranih trzista, finansijski instrument ¢e se po&etno mjeriti po fer vrijednosti kojaje
prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri po&etnom priznavaniju i transakcijske
cijene anulirala (ponistila).
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Fer vrijednost ( nastavak)

Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta
ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trzista ili je transakcija
zavrsena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za viasnicke vrijednosne papire, Drustvo koristi metodu
diskontiranog nov¢anog toka (DCF). Kod FCFF modela kao diskontna stopa koristi se
ponderirani prosjecni trosak kapitala, dok se kod FCFE modela koristi trosak kapitala. Procjena
troSka kapitala vrSi se CAPM modelom, dok se za troSak duga procjenjuje temeljem trziSnih
kamatnih stopa i stopa koje kompanija pla¢a na svoj dug.

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trZiSne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavaju trziSne pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijedecu hijerarhiju fer
vrijednosti:

= razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu,

= razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz
cijena),

* razina 3:inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trZi$nim podacima (nevidljivi
inputi).

Razina 1 ukljuCuje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moze
iSCitati s kotacija aktivnog trzista, kao i udjele investicijskih fondova, te izvedene finansijske
instrumente.

Razina 2 ukljuCuje finansijske instrumente Cija se fer vrijednost neizravno odreduije iz cijena na
aktivnom trZistu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to su premija rizika za razvijeno trziste
kapitala, beta za pojedini sektor, trziSne kamatne stope, kotacije za CDS-ove).

Razina 3 ukljuCuje finansijske instrumente Cija vrijednost nije odredena putem trzi$nih inputa
npr. u slucaju izdavatelja nad kojima je pokrenut stecaj ili predstecajni postupak, istiskivanje
manjinskih dioni¢ara.

Finansijska

Rouinat 1. razina 2. razina 3. razina
KM

2025.

Vlasnicki vrijednosni papiri 3.212.940,84 22.603.618,39 =
Udjeli 336.702,98 - =

Duzni€ki vrijednosni papiri - - =
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17.Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

f‘inaqsijska 1. razina 2. razina 3.razina
imovina u KM

2024,

Vlasnicki vrijednosni papiri 4.114.839,42 22.005.996,99 =
Udjeli 745.756,23 - -

Duzni&ki vrijednosni papiri - - -

Vrijednost na dan

31. decembra 31. decembra Razina fer :
vrijednosti Metoda vrednovanja
2025. 2024.
Imovina
V'azﬁrr}'é"' vijednosni 3212.940,84 411483942 1. razina Tr2igna cijena
D:pzi?iiéki vrijednosni 0 0 Trzigna ciiena
Udjeli u fondovima 336.702,98 745.756,23 1. razina Sluzbeni NVI fonda
ey ; Kombinirana metoda
St Hiednos) 2260361839  22.005.996,99 2. razina (DCF | usporedni
pokazatelji)
VlIasnicki vrijednosni :
apiri 0 0 2. razina peer
Vlasnicki vrijednosni : komb. metoda (usporedni
papiri 0 0 2. rezina pokazatelji i nvi)
Vlaapsi:: ki vsdnosn) 0 0 2 razina nvi metod
D::i:i'ék! wredriosni 0 2. razina Amortizirajuci trosak
D;‘;'r‘i'c"' wrijednosni i o 3.razina Amortizirajuéi trosak

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nacin kojim se u najveéoj moguéoj mjeri
koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podaci uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na
minimum.
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17.Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nacin kojim se u najve¢oj mogucoj mjeri koriste
relevantni vidljivi, j. dostupni ulazni podaci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na minimum.
Transferi izmedu razina fer vrijednosti Prijelazi
izmedu Razina 1i2

Sljedeca tablica prikazuje prijelaze izmedu nivoa 1 i nivoa 2 fer vrijednosti u KM:

Prijelazi iz Razine1 Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1
u Razinu 2
2025 2025

Finansijska imovina po fer

vrijednosti kroz raéun

dobiti i gubitka

Domace dionice 459.290 -

Inozemne dionice
Duznicki vrijednosni papiri
Udjeli

U 2025. godini nisu zabiljezena kretanja za razinu 3.

18. Transakcije s povezanim strankama

U skladu sa clanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim fondovima Fond
je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvr§enih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Naziv povezane Vrsta Pravni ili drugi osnov Chanvore Cona-hanis Fribodk Rashod
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2025. prema 01.01.25.-31.12.2025. sa
navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
Nadzorni odbor Stavka e) Na temelju Ugovora 1.600,00 19.200,00
Odbor za reviziju | Stavka e) Na temelju Ugovora - 3.500,00
Uprava Fonda Stavka e) Na temelju Ugovora 3.255,36 38.139,51
SAFE
Dozvola za

INVESTMEN Stavka a) A 53.274,51 632.718,09
d.o.0. Sarajevo bl
SAFE
INVESTMEN racunovodstvo 2.489,46 30.843,43
d.o.o0. Sarajevo
ASA Banka d.d. :
Sarss ejg 2 Stavka b) Banka depozitar 1.800,00 21.600,00

Stavka e) Banka skrbnik
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Nastavak
o A Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
Naziv povezane Vrsta Pravni ili drugi osnov
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2025. prema 01.01.25.-31.12.2025. sa
navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
UHY Revident . ) 7.020.00
d.0.0. Mostar Stavka d) Revizor .020,
Stavka e) Brokerska kuca
Stavke €e) Brokerska kuca
Indira
Turkmanovié Stavke e) Notarske usluge - 40,95
Stavke e) Brokerska kuca

19. Sudski sporovi
Prema lzvjestaju Drustva na dan 31.12.2025. godine Fond nema pokrenutih aktivnih pasivnih

sudskih sporova.

20. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2025.godine

R. br Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
papira emitovanih vpludjela viasnista vrijednost fonda
vpludjela u fonda ulaganja
vlasnistvu
fonda
BH TELECOM D.D.
1 | SARAJEVO BHTSRA 63.457.358 | 63.457.358 0,1264 1.191.609.87 44162
BIHACKA PIVOVARA
2 | D.D. BIHAC BIPVRA 2.422.303 | 2.422.303 3,9911 475.158.45 1,761
BNT-TmiH D.D. NOVI
3 | TRAVNIK BNTMRK4 1.641.288 | 1.641.288 18,3088 3.245.400,00 12,0277
4 | ENERGONOVA EGNSRA 948.601 948.601 3.9005 1.117.816,30 4,1427
UNIS GINEX D.D.
5 | GORAZDE GINXRA 159.546 159.546 0,1504 249.895,76 0,9261
HERCEGOVINA-AUTO
D.D. MOSTAR HRCARA 659.155 659.155 16,7311 2.172.594,80 8,0518
IGMAN D.D. KONJIC IGKCRK3 578.906 578.906 9,0699 8.400.854,51 31,1341
JP ELEKTROPRIVREDA
8 | BiH D.D. SARAJEVO JPESRA 31.506.541 | 31.506.541 0,5742 1.816.583,70 6,7324
SVJETLOST-SARS D.D.
9 | SARAJEVO SARSRA 111.449 111.449 9,5586 230.109,86 0,8528
SUMARSTVO SREDNJE
NERETVANSKO D.D.
10 | MOSTAR SMSNRK2 7.403 7.403 24,9899 7.373,51 0,0273
JP "SUME TK" D.D.
11 | KLADANJ SMTKRA 49.354 49.354 4,2307 32.555,12 0,1207
SARAJEVO-
OSIGURANJE D.D.
12 | SARAJEVO SOSORA 4.634.633 | 4.634.633 2,4475 1.707.151,60 6,3268
SIPAD-ERC D.D.
13 | SARAJEVO SRCSRA 89.405 89.405 9,2568 66.208,00 0,2454
STAMPARIJA FOJNICA
14 | D.D. FOJNICA STFJRA 531.676 531.676 19,9370 953.514,33 3,6338
SUMARSTVO PRENJ
15 | D.D. SUMPRA 287.730 287.730 23,7674 755.591,56 2,8003
IP SVJETLOST D.D.
16 | SARAJEVO SVIPRA 890.633 890.633 5,4908 18.303,47 0,0678
HM CEMENT BIH d.d.
17 | KAKANJ TCMKRA 9.476.540 | 9.476.540 0.2890 2.259.810,04 8,375
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Nastavak
R. br Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
papira emitovanih vpl/udjela viasnista vrijednost fonda
vpludjela u fonda ulaganja
viasnistvu
fonda
491.383.75
18 | TELEKOM SRPSKE TLKMRA 491.383.755 5 0,0413 204.747 27 0,7588
BINAS D.D. BUGOJNO UBNSRK2 +356.267 356.267 14,8813 376.420,70 1,395
UNIONINVESTPLASTIK
A D.D. SARAJEVO UNPLRA 353.242 353.242 0,9345 74.113,56 0,2747
URBANIZAM,
PROJEKTOVANJE |
INZINJERING D.D.
BUGOJNO UPINRK2 28.860 28.860 13,5620 1.456,82 0,0054
ZIF BIG Investiciona BIGFRK3
29 | grupa dd Sarajevo 10.658.236 | 10.658.236 6,0986 459.290,00 1,7022
30 | OIF LILIUM GLOBAL LIL GLOB 2.990.257,2424 | 2.071.712 14,3446 336.702,98 1,2478
Ukupna ulaganja 26.153.262 96,93

20.Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima (nastavak)

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08, 25/17),
¢lan 47, stav 1, tacka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo za upravljanje
ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja, 2) vise
od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih vrijednosnih papira izdanih
od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata
trzista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na
ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2025. godine Fond nema prekoracenja ograni¢enja sukladno
ovom ¢lanu zakona.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javhom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca jednog izdavatelja
iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne
moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2025. godine zabiljeZzeno je jedno prekoracenje
ulaganja sukladno ovom ¢lanu Zakona i to kako slijedi:

Ukupna =
y y vrijednost Ve EanSt_
RBr Naziv emitenta : prekoraCenja
ulaganja (KM)
(KM)
1 IGMAN d.d. Konjic 8.400.855 4.353.434
Ukupno vrijednost prekoracenja élan 76. 4.353.434

Takode, Clanom 7. stav (1) Pravilnika od dodatnim uslovima Fond je duzan izvrsiti prodaju dijela
ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i Pravilnikom na nacin da do
31.12.2024. godine nijedno pojedinacno ulaganje ne prelazi ograni¢enje propisano Zakonom. Na
dan 31.12.2025. godine Fond nije uskladio ulaganja u emitenta Igman d.d. Konjic u skladu sa
navedenim ¢lanom Pravilnika o dodatnim uslovima. Ukupno prekoracenje u navedenom emitentu
nadan 31.12.2025. godine iznosi 4.353.434. Drustvo je tokom 2025. godine poduzimalo aktivnosti
za prodaju ulaganja u Igman d.d. Konjic, izdati nalozi za prodaju se nisu realizovali. Na dan
31.12.2025. godine i dalje stoji otvoren nalog za prodaju 1.000 dionica emitenta IGMAN d.d.
Konjic.
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Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1) taCka b) ovog
Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz
¢&lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najvise 10% imovine fonda moze biti uloZzeno u fondove
sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2025. godine nisu zabiljezena prekoracenja
ograni¢enja kod ulaganja sukladno ovom ¢lanu Zakona.

Clanom 76., stav 1, taéka h) Zakona definisano je da ulaganje u udjele ili dionice investicijskih
fondova ne moze preéi 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze. Na dan 31.
decembra 2025. godine nisu zabiliezena prekorac¢enja ograni¢enja kod ulaganja sukladno ovom
¢lanu Zakona.

21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo zna&ajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja lzvjestaja revizora.

37



